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COMUNICADO DE RESULTADOS
PRIMEIRO TRIMESTRE DE 2009

¢ O Resultado Liquido Ajustado do primeiro trimestre de 2009 é de 85 milhdes de euros,
mais 27% do que nos primeiros trés meses de 2008.

* O Resultado Operacional (RESOP) Ajustado do trimest  re situou-se nos 150 milhdes de
euros, mais 4% do que em igual periodo de 2008 embo ra com uma diminuigdo de 35%
face ao ultimo trimestre de 2008.

e Durante o primeiro trimestre de 2009, a CEPSA efect uou investimentos no valor de 281
milhdes de euros, um aumento de 72% face aos do pri  meiro trimestre do ano anterior.
Estes foram destinados, fundamentalmente, a melhori a da competitividade do sector
de Refinagdo & Distribuicdo, ao aumento da activida  de exploradora no sector de
Exploracdo & Producdo, ao gasoduto Argélia-Espanha e as novas co-geracdes no
sector de Géas & Electricidade.

PRINCIPAIS RESULTADOS

Milhdes de Euros (excepto onde se indicar outra) Quadro 1
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1708 Var. % Var.
172 -427 599 N/A RESOP 172 218 -46 -21%
150 231 -81 -35% RESOP AJUSTADO 150 144 6 4%
101 -288 389 N/A RESULTADO LiQUIDO 101 119 -18 -15%
85 172 -87 50%  RESULTADO Liquido AJUSTADO 85 67 18 27%

O Resultado Liquido Ajustado elimina o efeito patrimonial da variacdo de preco dos inventarios.
Considerando este efeito, o Resultado Liquido é de 101 milh8es de euros, menos 15% do que no primeiro
trimestre de 2008 por causa da menor revalorizagao patrimonial das existéncias.

CRITERIOS DE APRESENTACAQ DE RESULTADOS

As demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo CEPSA sé&o elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Informac&o Financeira (NIIF) que utilizam o critério de Custo Médio Unitario (CMU) para valorizar as existéncias. Contudo, para
medir a rentabilidade dos segmentos de negdcio, a CEPSA, como as outras empresas do sector, ajusta os resultados eliminando o
efeito patrimonial das variacdes de pregos dos inventarios.

A seguir, os resultados calculados por custo de reposicao sdo denominados de “Ajustados” e serdo os utilizados para explicar os
resultados e as suas variagoes.
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AMBIENTE E PRINCIPAIS VALORES DE REFERENCIA

Quadro 2
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1708 Var. % Var.
44,4 54,9 -10,5 -19% Cotacgéo Brent Dated ($/bbl) 44,4 96,9 -52,5 -54%
1,30 1,32 -0,01 -1% Taxa de cambio $/€ 1,30 1,50 -0,20 -13%
Diferenciais das cota¢des de produtos FOBMED menos crude Brent ($/tm)
27,9 -78,3 106,2 Nafta 27,9 88,2 -60,3
85,6 52,9 32,7 Gasolina 95 85,6 104,7 -19,2
102,4 184,8 -82,4 Gasoleo A 102,4 166,1 -63,6
-109,7 -174,3 64,7 Fueldleo 3,5% -109,7 -288,9 179,3
1,6 3,9 -2,2 -58% Margem refinagdo Cracking ($/bbl) 1,6 5,0 -3,4 -67%
2.3 -1,6 -0,7 -41% Margem refinagdo Hydroskimming ($/bbl) -2,3 -4,6 2,3 50%

O primeiro trimestre de 2009 caracterizou-se por um forte agravamento da actividade econémica global e
pela falta de liquidez nos mercados financeiros. Neste ambiente, o preco do crude e dos principais
produtos derivados mantiveram-se em niveis claramente inferiores aos observados no primeiro trimestre
de 2008 ou no conjunto do ano embora algo superiores aos pre¢cos com que se encerrou 0 més de
Dezembro de 2008.

O comportamento dos principais valores que afectam o sector foi o seguinte:

O preco do crude Brent , qualidade de referéncia na Europa, que comegou 0 ano a ser cotado a 40,04
$/b, atingiu um preco médio no trimestre de 44,40 $/b claramente inferior aos 54,9 $/b do trimestre
anterior e muito abaixo dos 96,90 $/b do primeiro trimestre de 2008.

As margens de refinagdo, publicadas pela Agéncia Internacional da Energia (AIE) para a zona em que
se situam as refinarias da CEPSA (Ural Med Hydroskimming e Ural Med Cracking), comportaram-se de
forma distinta. As margens de destilagdo (Hydroskimming) continuam a ser negativas (-2,3 $/b) embora
sejam superiores aos -4,6 $/b do primeiro trimestre de 2008 devido ao melhor comportamento do
fuel6leo que melhorou o seu diferencial com o crude em 179 $/t. Por seu turno, a margem de conversao
(Cracking) desceu até 1,6 $/b, com uma diminuicéo de 3,4 $/b, como consequéncia da evolugdo negativa
dos diferenciais dos combustiveis, gasolina em 19 $/t e sobretudo do gasdleo de transporte em 64 $/t
devido a queda da procura.

Face ao ultimo trimestre de 2008, os dois indicadores de margens de refinacdo sdo claramente inferiores
no primeiro trimestre de 2009, cerca de 41% e 58%, respectivamente.

O dolar americano (USD) manteve-se em niveis semelhantes aos do Ultimo trimestre de 2008 face ao
euro (1,30 $/€ face a 1,32 $/€); ora, estes niveis significam uma apreciacdo de 15% em relagdo ao
primeiro trimestre de 2008, que se situou em 1,50 $/£.

RESUMO DE RESULTADOS AJUSTADOS

No primeiro trimestre de 2009 , o Grupo CEPSA alcancou um Resultado Operacional Ajustado de 150
milhdes de euros, significando um aumento de 6 milhdes, cerca de 4% em relagcdo ao mesmo trimestre
de 2008.

A diminuicao da pressao fiscal na Exploracéo e Producéo, devido a queda do preco do crude, diminui a
taxa média de imposicdo de 51% para 41% 0 que permite obter um Resultado Liquido Ajustado de 85
milhdes de euros, mais 27% do que em igual periodo de 2008.
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Estes resultados s&o obtidos num ambiente desfavoravel que afectou negativamente o sector da
Exploracao e Producgdo, muito sensivel ao preco do crude, o sector da Petroquimica, em que cairam as
margens e a actividade dos seus principais clientes e o sector do Gas e Electricidade devido aos altos
precos do gas natural face a reducéo dos da electricidade.

Apenas o sector de Refinacdo e Distribuicdo apresenta resultados superiores aos do primeiro trimestre
de 2008. Nesse periodo foram reduzidos pela forte deterioracdo que as margens de refinacdo e de
comercializagdo sofreram num cenario de subida vertical do preco de crude.

O Resultado Liquido, integrando o efeito das variagdes de precos nas existéncias, chega aos 101
milhdes de euros no primeiro trimestre de 2009, menos 18 milhdes de euros do que em igual periodo de
2008 por causa da menor revalorizagdo patrimonial das existéncias.

A seguir sdo discriminados os resultados mais significativos por sector:

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR SECTOR DE ACTIVIDADE

Milhdes de Euros (excepto onde se indica outra) Quadro3
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1T08 Var. % Var.

24 38 -14 -36% Exploracéo e Producao 24 73 -49 -67%

104 197 -93 -47% Refinagéo e Distribuicdo 104 17 87 515%

0 -15 15 N/A Petroquimica 0 28 -27 -99%

21 11 10 91% Gas e Electricidade 21 26 5 -18%

150 231 -81 -35% RESOP AJUSTADO 150 144 6 4%
195 304 -109 -36% RESOP AJUSTADO (MilhGes $) 195 216 -21 -10%

0 -3 3 N/A Outras rubricas néo operacionais 0 2 -2 -93%

-61 -55 -7 12% Imposto sobre sociedades -61 -74 12 -17%

-3 -2 -2 111% Interesses de s6cios minoritarios -3 -5 1 -31%

85 172 -87 -50% RESULTADO LiQUIDO AJUSTADO 85 67 18 27%

15 -461 476 N/A Efeito preco nos inventarios 15 52 -36 -70%

101 -288 389 N/A RESULTADO LIQUIDO 101 119 -18 -15%

Numero em Milhdes de USD

111 227 -116 -51% RESULTADO LiQUIDO AJUSTADO 111 101 10 10%

20 -607 627 N/A Efeito preco em inventarios 20 78 57 -74%

131 -380 511 N/A RESULTADO LIIQUIDO 131 178 47 -26%

RESULTADOS DOS SECTORES DE ACTIVIDADE

EXPLORACAO E PRODUCAO

Milhdes de Euros (excepto onde se indica outra) Quadro 4
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1708 Var. % Var.
24 38 -14 -36% RESOP ajustado 24 73 -49 -67%
-7 30 -38 N/A Resultado liquido ajustado -7 17 -24 N/A
118,6 117,4 1,2 1% Producéo participada (kbbls/d) 118,6 114,2 4,4 4%
62,2 53,5 8,7 16% Producéo atribuida (kbbls/d) 62,2 38,7 23,5 61%
5,6 49 0,7 14%  Produgéo atribuida (milhdes bbls) 5,6 3,5 2,1 59%
2,3 11 1,3 120% Crude comercializado (milhdes bbls) 2,3 1,0 1,3 138%
151,5 146,8 4,7 3% Crude comercializado (milhdes $) 151,5 192,7 -41,2 -21%
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Actividade

A producédo de crude no primeiro trimestre de 2009, que corresponde a participacdo da CEPSA, chegou
aos 118,6 milhares de barris por dia, um aumento de 4% face ao obtido em igual periodo de 2008.
Igualmente, a producdo atribuida a CEPSA no periodo, entendida como a aplicacdo das condicdes
contratuais e antes do pagamento de impostos, foi de 5,6 milh6es de barris, com um crescimento de
59% face ao ano anterior.

A CEPSA integra, desde Margco de 2008, a producdo da jazida Caracara, na Coldémbia. Este novo
contributo junta-se a venda de barris extraidos das jazidas argelinas, que no primeiro trimestre de 2009 é
superior a de igual periodo de 2008 devido aos menores precos do crude.

Alias, a CEPSA continua com um importante esforco de exploracéo na Argélia (3 blocos, um deles como
operador), Colémbia (20 blocos, 13 como operador), Peru (5 blocos, 4 como operador) e Egipto (3
blocos, 1 como operador).

Resultados

O sector de Exploracdo e Producdo obteve no primeiro trimestre de 2009 um Resultado Operacional
Ajustado de 24 milhGes de euros, menos 67% do que no primeiro trimestre de 2008. Este resultado foi
obtido apds deduzir 62 milhdes para amortizagfes pela integragdo dos activos do campo Caracara
(Colémbia) e pelo maior esfor¢o na exploragéo, que significam um aumento de 25 milhdes de euros em
relacdo ao primeiro trimestre 2008.

Os resultados obtidos pela CEPSA durante este trimestre de 2009 viram-se afectados de forma negativa
devido ao nivel do pre¢o do crude, muito inferior ao do mesmo trimestre do ano anterior. O Brent situou-
se nos 44,4 $/b face aos 96,90 $/b do ano passado. Este forte impacto atenuou-se, na comparacao
interanual, pela apreciacdo do délar americano (USD) face ao euro e a nova producdo da Colémbia.

REFINACAO E DISTRIBUICAO

Milhdes de Euros (excepto onde se indica outra) Quadro 5
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1708 Var. % Var.
104 197 -93 -47% RESOP ajustado 104 17 87 515%
76 147 -70 -48% Resultado liquido ajustado 76 14 62 433%
5,0 5,6 -0,6 -10% Producéo Refinarias (milh&es ton.) 5,0 5,2 -0,2 -5%
6,7 6,8 -0,1 -2% Vendas de produtos (milhdes ton.) 6,7 6,9 -0,2 -3%
Actividade

O trimestre caracterizou-se por uma descida acentuada das vendas no mercado causada pelo
enfraquecimento da actividade econdmica que afecta especialmente o sector de transporte por estrada
(menos 8% do que no primeiro trimestre de 2008) e o da Petroquimica.

A producao das refinarias no primeiro trimestre de 2009 foi de 5,0 milhdes de toneladas, quantidade algo
inferior (-5%) a do primeiro trimestre de 2008.

Em 2009, em relacdo a actividade comercial, as vendas de produtos energéticos e aromaticos da
CEPSA foram de 6,7 milhdes de toneladas, uma quebra de 3% face a igual trimestre de 2008.
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Resultados

Na Refinagdo e Distribuicdo o0 Resultado Operacional Ajustado de 104 milhGes de euros e o Resultado
Liquido Ajustado de 76 milhdes de euros sdo melhores do que os do primeiro trimestre de 2008, de 17 e
14 milhdes de euros, respectivamente. H& que recordar que a rapida subida dos precos de crude na
primeira metade de 2008, as paragens por manutencao e a fraqueza do délar americano causaram um
impacto negativo nos resultados do sector.

Todavia, face ao quarto trimestre de 2008, este Resultado Operacional Ajustado desceu cerca de 47%,
neste primeiro trimestre, devido as menores margens de refinagao e a fraca procura.

PETROQUIMICA

Milhdes de Euros (excepto onde se indica outra) Quadro 6
1T09 4708 Var. % Var. 1709 1708 Var. % Var.
0 -15 15 N/A RESOP ajustado 0 28 -27 -99%
-1 -13 12 -95% Resultado liquido ajustado -1 20 21 N/A
0,7 0,6 0,1 19% Vendas de produtos (milhdes ton.) 0,7 0,9 -0,2 -21%
Actividade

As vendas de produtos petroquimicos em 2009 chegaram a 0,7 Mt, uma quebra de 21% face a igual
periodo de 2008, como reflexo da forte descida da procura das industrias do sector automoével e da
construcao, principais clientes do sector petroquimico.

Resultados

O Resultado Operacional Ajustado do sector foi O no primeiro trimestre de 2009, ao passo que no
primeiro trimestre de 2008 o mesmo resultado chegou aos 28 milhdes de euros.

Apesar disto, 2009 teve um melhor comecgo que o fecho do ano anterior. No dltimo trimestre do ano
passado, o Resultado Operacional Ajustado foi negativo em 15 milh8es de euros, e no primeiro trimestre
de 2009 notou-se o efeito da sinergia obtida ao agrupar, a meio de 2008, as diferentes actividades do
sector numa Unica empresa, a CEPSA Quimica.

Na mesma linha, o Resultado Liquido Ajustado foi de -1 milhdo de euros, face aos 20 milhGes de euros
do mesmo periodo do exercicio anterior, mas melhor do que os -13 milhdes de euros do quarto trimestre
de 2008.

GAS E ELECTRICIDADE

MilhSes de Euros (excepto onde se indica outra) Quadro 7
1T09 4708 Var. % Var. 1T09 1T08 Var. % Var.
21 11 10 91% RESOP ajustado 21 26 E5 -18%
17 8 9 109% Resultado liquido ajustado 17 16 1 5%
896 871 26 3% Vendas de electricidade (Gwh) 896 976 -79 -8%
43,1 64,5 -21,4 -33% Preco médio do "Pool"(€/Mwh) 43,1 65,9 -22.8 -35%
4.824 4.767 57 1% Vendas de Gas Natural (Gwh) 4.824 6.323 -1.499 -24%
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No primeiro trimestre de 2009, a média dos precos de venda de electricidade por “pool” foi de 43,1
€/Mwh, uma quebra de 35% face a igual periodo do ano passado, e menos 33% do que o Ultimo
trimestre de 2008.

Actividade

As vendas de electricidade no primeiro trimestre de 2009 situaram-se nos 896 Gwh, menos 8% do que
em igual periodo de 2008.

Em relagdo a comercializacdo de gas natural, realizada através da sociedade CEPSA Gas
Comercializadora S.A., onde a Cepsa tem uma participacao accionista de 35%, as vendas de gas natural
ascenderam aos 4.824 Gwh, no primeiro trimestre de 2009, com uma descida de 24% de actividade face
a igual periodo de 2008.

Resultados

O Resultado Operacional Ajustado do sector de Gas e Electricidade ascende a 21 milhdes de euros,
menos 18% do que foi obtido no primeiro trimestre de 2008. A descida dos precos da electricidade, que
ndo se viu acompanhada na mesma medida pelo custo do gas natural, explica este resultado
desfavoravel.

O Resultado Liquido Ajustado ascendeu a 17 milhdes de euros, mais 5% do que no mesmo trimestre de
2008 depois de considerar certos beneficios fiscais ambientais recentemente confirmados.

INVESTIMENTOS

Durante o primeiro trimestre de 2009, a CEPSA fez investimentos no valor de 281 milhdes de euros,
destinados, fundamentalmente, aos sectores de Exploracdo & Producdo, Refinacdo & Distribuicdo e
Gas & Electricidade.

Os investimentos mais relevantes concretizaram-se e m:

» Exploragdo e Producédo; aumento do esfor¢co de exploracdo em varios paises.

* Refinacdo e Distribuicdo; na actividade de Refinacdo destaca-se a construcdo das novas
unidades de Crude e de Hydrocracking na refinaria “La Rabida” bem como as novas unidades de
Vacuo e de Mild—Hydrocracking na refinaria “Gibraltar-San Roque”, que vao aumentar
significativamente a competitividade destas refinarias, no inicio de 2010 na “La Rabida” e no 2°
trimestre de 2009 em “Gibraltar-San Roque”.

e Gas e Electricidade; na actividade de Electricidade destaca-se a construcéo de trés Fabricas de
Co-geracdo em LUBRISUR (San Roque), ASESA (Tarragona) e “La Rabida” (Palos de la
Frontera). Na actividade de Gas destaca-se a constru¢ao do gasoduto submarino entre Beni-Saf
(Argélia) e Almeria (Espanha) pela sociedade MEDGAZ.

Quadro

0 [0S 1709

Exploracdo e Producao 50
Refinacéo e Distribuicao 186
Petroquimica 8

Gas e Electricidade 35
Companhia 1
Investimentos totais do GRUPO CEPSA 281
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SITUACAO FINANCEIRA E PATRIMONIAL

Neste periodo, 0o GRUPO CEPSA gerou fluxos de caixa operacionais no valor de 234 milh8es de euros
que, juntamente com a reducao do capital circulante de 410 milhdes de euros, permitiu o pagamento de
investimentos e outros activos a longo prazo num total de 271 milhdes de euros e uma redugéo da divida
financeira liquida no valor de 350 milhdes de euros em relacdo ao inicio do exercicio.

O volume total da divida continua em niveis muito contidos, como reflecte o indice de autonomia

financeira, expresso como o quociente entre a divida liquida e os fundos préprios, que no primeiro
trimestre de 2009 se situou nos 18,8%.

FACTOS RELEVANTES DO PERIODO

No passado 25 de Margo, o Banco Santander comunicou a Comissao Nacional do Mercado de Valores,
CNMV, como Facto Relevante, o acordo celebrado com a International Petroleum Investment Company
(IPIC), empresa do Emirato de Abu Dhabi, que ja é accionista da CEPSA, para a venda a IPIC do seu
pacote de acc¢des de 32,5% da CEPSA. Também a Unién Fenosa enviou um Facto Relevante a CNMV,
em que, remetendo-se ao comunicado acima referido realizado pelo Banco Santander, informou que a
sua participacdo de 5% na CEPSA sera alienada a IPIC nas mesmas condi¢cdes que as acordadas pelo
Banco Santander e pela IPIC na execucdo do mandato para a venda conjunta pelo Banco Santander do
referido pacote de 5%. Por seu turno, o accionista IPIC também comunicou a CNMV, em relacao a
mencionada operagédo, que, entre as condicdes a que estd submetida a citada compra e venda, se
encontra a da obtencao da dispensa da CNMV de formular uma oferta publica de aquisicdo (OPA), ao
abrigo do disposto no Art. 4.2 do Decreto Real 1066/2007. Sem prejuizo do acima exposto, esta
Empresa também comunicou que esta condi¢ao é renunciavel por parte da IPIC.

Com estas operagdes que, conforme indica o Banco Santander, ainda estdo sujeitas a obtencdo das

autorizacfes respectivas e ao fecho do financiamento, a IPIC passara a ter 47,016% das accdes da
Empresa, conforme a informacédo que estad em poder da CEPSA.

GLOSSARIO DE TERMOS

# Producdo Atribuida — Producdo da jazida atribuida a CEPSA, apd6s a aplicagdo das condi¢des contratuais e antes do
pagamento de impostos.

# Producéo Participada - Participacdo na producdo da jazida antes de aplicar as disposi¢cdes contratuais e o pagamento de
impostos.

# RESOP — Resultado Operacional, que incluiu lucros menos custos operacionais mais o resultado de sociedades logisticas
consolidadas pelo método de equivaléncia patrimonial (rubricas que compdem o Resultado Bruto de Exploragéo -EBITDA-),
amortizacdes, subsidios, deterioragéo de activos correntes, deterioragcdo do imobilizado e provisdes operacionais

# RESULTADO LIQUIDO - Resultado atribuido & Sociedade Dominante, que equivale ao RESOP menos resultado financeiro
liquido, provisdes ndo operacionais, outros lucros e despesas, imposto de Sociedades e interesses de sécios minoritarios.

NOTA ao Quadro 3

Os nimeros em dolares USA foram obtidos a partir dos nimeros em euros e convertidos conforme a taxa de cambio médio do
periodo correspondente (anual ou trimestral), conforme os dados que surgem no Quadro 2.

Lisboa, 21 de Abril de 09
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