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* O resultado do negécio CEPSA (418 milhées de euros) melhorou 55%
comparativamente a 2009

Detalhe por areas de negocio:

Resultado Operativo (EBIT) Ajus tado 2010 Var/2009

Exploracdo e Producéo 334 M de euros 60 %

Refinacao e Distribuicédo 203 M de euros 50 %
Petroquimica 144 M de euros 120 %
Gés e Electricidade 21 M de euros -62 %
TOTAL 702 M de euros 50 %
Resultado Liquido Ajustado 418 M de euros 55 %

Investimentos

Exploracdo e Produgéo
Refinacéo e Distribuicdo
Petroquimica Derivada
Gés e Electricidade
Corporacgao

TOTAL GRUPO CEPSA

156 M de euros
356 M de euros
32 M de euros
69 M de euros

7 M de euros
621 M de euros

Resumo dos principais resultados:

A CEPSA fechou o exercicio de 2010 com um Resultado Operativo (EBIT) Ajustado de 702
milhoes de euros, mais 50% do que no mesmo periodo do ano anterior. Por sua vez, o Resultado
Liquido Ajustado (418 milhdes de euros) aumentou 55% comparativamente ao ano anterior.

Meios e principais momentos de referéncia

Estes resultados integram um exercicio no qual a procura mundial de petroleo, impulsionada pelo
crescimento registado nos paises emergentes, ascendeu a 3,5% no ultimo trimestre,
comparativamente ao mesmo periodo de 2009. Por sua vez, o PIB espanhol permanece inalterado e
a procura em Espanha de produtos petroliferos continua com a sua tendéncia decrescente (-
5,6% gasolinas e -0,8% gasoleos). O crude Brent fechou o exercicio com um pre¢o médio



superior a 29,2% relativamente a 2009. Por sua vez, excepto no caso dos combustiveis, os
diferenciais dos produtos respeitantes ao Brent continuam com valores superiores em relagao
aos do ano passado. Quanto as margens de refinacao, o de destilacdo (Hydroskimming) piorou
o seu valor — ja muito negativo — e o de Cracking melhorou ligeiramente em relagao a 2009, ainda
que siga num nivel muito baixo em comparagio com anos anteriores. Finalmente, o délar
americano ajudou a conseguir estes resultados ao ter-se valorizado em 4,5% em relagao a 2009.

Resultados por areas de negocio

Exploracdao e Producdo incidiu positivamente nos resultados obtidos pela CEPSA em 2010. Esta
area de negocio viu incrementado o seu resultado operativo em 60%, gragas ao aumento do nivel
do preco do crude no periodo acumulado do ano. Na area da Refinagdo e Distribuicao, o
resultado melhorou 50% comparativamente ao mesmo periodo em 2009 devido a uma verdadeira
recuperagao das margens de refinagao, ainda que tenha caido sensivelmente (-30%) no quarto
trimestre em relagao ao terceiro. A Petroquimica assistiu a um incremento significativo, gragas
aos melhores precos dos produtos, as maiores vendas e a nova estrutura da CEPSA, melhorando,
em 2010, 119% em comparagao com o ano anterior. O resultado alcangcado na area de Gas e
Electricidade foi 62% inferior ao de 2009, reflexo do incremento dos precos do gas natural.

Investimentos

Em 2010, a CEPSA investiu 621 milhdes de euros. Os investimentos mais relevantes reflectem-se
em trés areas:
* Exploragio e Produgio; incremento das actividades de exploragdo na Argélia, Colombia,
Egipto e Peru.

* Refinagao e Distribuigao; na refinaria “La Rabida” (Huelva), destaque-se a colocagao em
marcha das novas unidades de Crude e de Hydrocracking, que aumentaram a capacidade
de producao de destilados médios (gasdleo e querosene) em mais de 3 milhdes de
toneladas. Também em “La Rabida” ha que ressalvar a Nova Instalacao de Enxofre cuja
colocacao em marcha se iniciou em Janeiro de 201 |, os investimentos na nova unidade de
Rectificacao de Asfaltos e a melhoria da linha submarina.

» Gas e Electricidade; na actividade de Electricidade destacam-se a construg¢io das
Instalagoes de Cogeragao em Lubrisur (San Roque), que entrara em funcionamento na
segunda metade de 201 I, Asesa (Tarragona), que comecou as suas operagoes em Maio, e
a refinaria “La Rabida” (Huelva), que iniciou a sua actividade no passado més de Outubro.
Continuou na actividade de Gas, a constru¢ao do gasoduto submarino da Argélia a
Almeria pela sociedade MEDGAZ, que se sera colocada ao servi¢co ao longo do primeiro
quadrimestre de 201 |.

A Rentabilidade de novos investimentos, medida pelo ROACE, melhorou ao alcangar 7,7% em
comparagao com o ratio de 5,7% alcangado em 2009, mas segue um nivel muito inferior ao
conseguido nos ultimos 10 anos.

*Clarificacdo terminoldgica:

- O resultado operativo indica o desenvolvimento do negocio ao longo do ano.

- O resultado liquido ajustado indica o beneficio/perdas depois dos impostos, juros e outros
conceitos.

- O ROACE é o ratio do resultado operacional depois de impostos sobre o capital utilizado médio
do ano.



A CEPSA estéa presente em Portugal ha 48 anos. A sua presenca neste mercado foi reforcada a partir de 1991,
por via da integracdo na CEPSA da refinaria (La Réabida), em Huelva, que permitiu uma maior proximidade
geogréfica das instalagfes de produgdo e das infra-estruturas logisticas a este mercado. Actualmente, a
CEPSA comercializa em Portugal combustiveis, carburantes, lubrificantes, gas de petroleo liquefeito (butano e
propano), betumes e distribui combustiveis para marinha e aviacdo. Dispde de infra-estruturas de

abastecimento e armazenamento que incluem a instalacdo de Matosinhos, localizada perto do Porto.
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